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M KPMG LLP Telephone (613) 212-KPMG (5764)

Chartered Accountants Fax (613) 212-2896
Suite 2000 Internet www.kpmg.ca
160 Elgin Street

Ottawa, ON K2P 2P8

Canada

AUDITORS' REPORT TO THE MEMBERS

We have audited the statement of financial position of Canadian Seed Growers' Association -
Association canadienne des producteurs de semences as at April 30, 2007 and the statements of
operations, changes in net assets and cash flows for the year then ended. These financial
statements are the responsibility of the Association's management. Our responsibility is to
express an opinion on these financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with Canadian generally accepted auditing standards.
Those standards require that we plan and perform an audit to obtain reasonable assurance
whether the financial statements are free of material misstatement. An audit includes examining,
on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial statements. An
audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by
management, as well as evaluating the overall financial statement presentation.

In our opinion, these financial statements present fairly the financial position of the Association as
at April 30, 2007 and the results of its operations and its cash flows for the year then ended in
accordance with Canadian generally accepted accounting principles. As required by the Canada
Corporations Act, we report that, in our opinion, these principles have been applied on a basis
consistent with that of the preceding year.

Kins “2
s

Chartered Accountants, Licensed Public Accountants

Ottawa, Canada

May 25, 2007



M KPMG s.r.l. Téléphone (613) 212-KPMG (5764)

Comptables agréés Copieur (613) 212-2896
Bureau 2000 Internet www.kpmg.ca
160, rue Elgin

Ottawa, (Ontario) K2P 2P8

Canada

RAPPORT DES VERIFICATEURS AUX ADMINISTRATEURS

Nous avons vérifié le bilan de Canadian Seed Growers’ Association - Association canadienne
des producteurs de semences au 30 avril 2007 et les états des résultats, de I'évolution des actifs
nets et des flux de trésorerie de I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états
financiers incombe a la direction de I'Association. Notre responsabilité consiste a exprimer une
opinion sur ces états financiers en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement
reconnues du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de
maniére a fournir 'assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d’inexactitudes
importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des éléments probants a I'appui
des montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle
comprend également I'évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes
faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d'ensemble des états
financiers.

A notre avis, ces états financiers donnent, & tous les égards importants, une image fidéle de la
situation financiere de [I'Association au 30 avril 2007 ainsi que des résultats de son
fonctionnement et de ses flux de trésorerie pour l'exercice terminé a cette date selon les
principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément aux exigences de la
Loi sur les corporations canadiennes, nous déclarons qu'a notre avis ces principes ont été

appliqués de la méme maniére qu’au cours de I'exercice précédent.

K//MQ Srfl. /S.ENC_R.L.

Comptables agréeés, experts-comptables autorisés

Ottawa, Canada
Le 25 mai 2007



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Statement of Financial Position
Bilan

April 30, 2007, with comparative figures for 2006
30 avril 2007, avec chiffres correspondants de 2006

2007 2006
Assets Actif
Current assets: Actif a court terme
Cash $ 138,297 $ 89,997 Encaisse
Accounts receivable 123,335 153,068 Débiteurs
Accrued interest on Intéréts courus sur les
investments 82,007 67,602 placements
Prepaid expenses 61,296 55,192 Charges payées d'avance
404,935 365,859
Investments (schedule) 2,048,839 1,996,495 Placements (tableau)
Capital assets: Immobilisations
Furniture and equipment 111,268 85,159 Mobilier et matériel
Less accumulated amortization 58,480 43,061 Moins I'amortissement cumulé
52,788 42,098

$ 2,506,562 $ 2,404,452




2007 2006
Liabilities and Net Assets Passif et actifs nets
Current liabilities: Passif a court terme
Deferred revenue $ 107,687 $ 94,090 Produits reportés
Grants payable 14,500 7,600 Subventions a payer
Accounts payable and
accrued liabilities 80,936 29,487 Créditeurs et charges a payer
Honoraires d’inspection
Inspection fees payable 147 10,141 a payer
203,270 141,318
Deferred pension liability 6,262 3,201 Passif reporté au titre du régime
(note 2) de retraite (note 2)
Net assets: Actifs nets
Invested in capital assets 52,788 42,098 Investis en immobilisations
Restricted for research 113,509 186,509 Affectés a la recherche
Unrestricted 2,130,733 2,031,326 Non affectés
2,297,030 2,259,933
Commitments (note 3) Engagements (note 3)
$ 2,506,562 $ 2,404,452

See accompanying notes to financial statements.

Voir les notes afférentes aux états financiers.

On behalf of the Board:
Au nom du conseil,

D. Mol, President/président

D. Adolphe, Executive Director/directeur exécutif



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Statement of Operations
Etat des résultats

Year ended April 30, 2007, with comparative figures for 2006
Exercice terminé le 30 avril 2007, avec chiffres correspondants de 2006

2007 2006
Honoraires (y compris les
Fees (including branch and honoraires des succursales
inspection fees) $ 3,001,803 $ 3,076,725 et d'inspection)
Less: Moins
Branch fees 398,222 405,646 Honoraires des succursales
Inspection fees 1,332,011 1,363,424 Honoraires d'inspection

1,730,233 1,769,070

Net fees 1,271,570 1,307,655 Honoraires nets
General and administrative Frais généraux et
expenditure (schedule) 1,519,991 1,514,899 administratifs (tableau)
(248,421) (207,244)
Other income: Autres produits
Interest on investments 137,336 111,605 Intéréts sur les placements
Vente de rapports sur la
Sale of pedigree seed production de semences
production reports 20,866 21,927 lignées
Miscellaneous (note 4) 46,743 41,088 Divers (note 4)
Financement de projets
Special project funding 11,500 - spéciaux
ACAAF related projects 69,073 122,864 Projets liés au PASCAA
285,518 297,484
Excess of revenue over Excédent des produits par
expenditure $ 37,097 $ 90,240 rapport aux charges

See accompanying notes to financial statements.
Voir les notes afférentes aux états financiers.



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES

PRODUCTEURS DE SEMENCES

Statement of Changes in Net Assets
Etat de I'évolution des actifs nets

Year ended April 30, 2007, with comparative figures for 2006

Exercice terminé le 30 avril 2007, avec chiffres correspondants de 2006

Invested in Restricted
capital asset/  for research/
Investis en Affectés  Unrestricted/ Total Total
immobilisations a larecherche  Non affectés 2007 2006
Balance, beginningofyear $ 42,098 $ 186,509 $2,031,326 $ 2,259,933 $ 2,169,693 Solde au début de I'exercice
Excess of revenue Excédent des produits
over expenditure - - 37,097 37,097 90,240 par rapport aux charges
Amortization (15,419) - 15,419 - - Amortissement
Research - (73,000) 73,000 - - Recherche
Purchase of furniture Acquisition de mobilier et
and equipment 26,109 - (26,109) - - de matériel
Balance, end of year $ 52,788 $ 113509 $2,130,733 $ 2,297,030 $ 2,259,933 Solde a la fin de I'exercice

See accompanying notes to financial statements.
Voir les notes afférentes aux états financiers.



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Statement of Cash Flows
Etat des flux de trésorerie

Year ended April 30, 2007, with comparative figures for 2006
Exercice terminé le 30 avril 2007, avec chiffres correspondants de 2006

2007 2006
Rentrées (sorties) de fonds
Cash provided by (used in): liées aux activités suivantes :
Operations: Fonctionnement
Excess of revenue Excédent des produits par
over expenditure $ 37,097 $ 90,240 rapport aux charges
Eléments n'ayant pas d'incidence
Items not involving cash: sur l'encaisse :
Amortization 15,419 16,885 Amortissement
Increase in deferred pension Augmentation du passif reporté
liability 3,061 3,201 au titre du régime de retraite
Evolution des éléments hors
Change in non-cash caisse du fonds de
operating working capital 71,176 (22,490) roulement lié au fonctionnement
126,753 87,836
Investments: Placements :
Proceeds on sale of Produit de la vente de
investments 3,739,693 2,936,038 placements
Purchase of investments (3,792,037) (3,225,304) Acquisition de placements
Purchase of furniture and Acquisition de mobilier et
equipment (26,109) (42,407) de matériel
(78,453) (331,673)
Increase (decrease) in cash Augmentation (diminution) des
and cash equivalents 48,300 (243,837) especes et quasi-especes
Cash and cash equivalents, Espéces et quasi-especes
beginning of year 89,997 333,834 au début de I'exercice
Cash and cash equivalents, Espéces et quasi-espéces
end of year $ 138,297 $ 89,997 a la fin de I'exercice

The Association considers cash and cash equivalents to be highly liquid investments with original
maturities of three months or less.

L’Association considére les espéces et quasi-espéces comme des placements liquides dont
I'échéance initiale est de trois mois ou moins.

See accompanying notes to financial statements.
Voir les notes afférentes aux états financiers.



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Notes to Financial Statements
Year ended April 30, 2007

The Canadian Seed Growers’ Association is a not-for-profit organization incorporated as a
corporation without share capital under the Canada Corporations Act. The Association provides
seed pedigreeing services of field crops, in conjunction with the Canadian Food Inspection
Agency, to over 4,000 seed growers across Canada.

1. Significant accounting policies:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

Basis of accounting:

The financial statements have been prepared in accordance with Canadian generally
accepted accounting principles.

Research:
The Association has internally restricted funds to provide for future research.
Revenue recognition;

Revenue from fees and sales of production reports are recognized when the services are
provided or the goods are sold.

Investments:

Investments are stated at cost. If the market value of investments becomes lower than cost
and this decline in value is considered to be other than temporary, the investments are
written down to market value.

Capital assets:

Furniture and computer equipment are stated at cost. Amortization is provided on a straight-
line basis using a rate of 10% per annum for furniture and 25% per annum for computer
equipment.

Pension costs and obligations:

The Association has a defined benefit pension plan covering substantially all its employees.
The benefits are based on years of service and the employee’s compensation during the best
three years of employment.

The cost of pension benefits earned by employees is determined using the projected benefit
method pro rated on services and charged to expense as services are rendered. The
actuarial valuation reflects management’s best estimate of the pension plan’s expected
investment yields, salary escalations, member mortality, and retirement age. Market related
values are used for valuing pension fund assets.

The difference between the cumulative amounts expensed and the funding contributions is
reflected in the balance sheet as a deferred charge or liability as the case may be.



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Notes to Financial Statements (continued)

Year ended April 30, 2007

1. Significant accounting policies (continued):

(e) Pension costs and obligations (continued):

(f)

The pension fund is funded in accordance with legal requirements and standard actuarial
practice. Assets of the pension plan are used to purchase life annuities for employees on
retirement when benefits under the plan are increased. Additional annuities are purchased

for retired employees.

Use of estimates:

The preparation of financial statements in conformity with Canadian generally accepted
accounting principles requires management to make estimates and assumptions that affect
the reported amounts of assets and liabilities and disclosures of contingent assets and
liabilities at the date of the financial statements and the reported amounts of revenue and

expenditure during the period. Actual results could differ from these estimates.

2. Deferred pension charges:

The latest actuarial valuation was performed as at December 31, 2003. The latest extrapolation

using current assumptions was performed at April 30, 2007.

The reconciliations of the funded status of the defined benefit pension plan to the amount

recorded in the financial statements is as follows:

(a) Plan assets:

Pension benefit plan

2007
Fair value of plan assets $ 3,641,073
Accrued benefit obligation 3,666,057
Funded status — plan deficit (24,984)
Balance of unamortized amounts 18,722
Accrued benefit liability $ (6,262)
Change in plan assets:
Plan assets at fair value, beginning of year $ 3,303,550
Actual return on plan assets 387,236
Employees’ contribution 41,418
Employers contribution 49,201
Benefits paid (140,332)
Plan assets at fair value, end of year $ 3,641,073




CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Notes to Financial Statements (continued)
Year ended April 30, 2007

2. Deferred pension charges (continued):
(b) Pension plan assets:

Plan assets are invested in the following securities at April 30, 2007:

Actual
Cash and cash equivalents 7%
Bonds and GIC’s 34%
Canadian equities 24%
Foreign equities 35%

(c) Assumptions:

The significant assumptions used in accounting for the defined benefit plan at April 30, 2007
are as follows:

Pension benefit plan

Accrued benefit obligation as of April 30:
Discount rate 5.20%
Rate of compensation increase 3.55%

Benefit costs for year ended April 30:

Discount rate 5.20%
Expected return on plan assets 7.00%
Rate of compensation increase 3.55%

3. Commitments:

The Association rents office space and equipment under operating leases which expire from
August 20, 2007 to November 30, 2013. The minimum annual lease payments for the next five
years are as follows: 2008 - $97,826; 2009 - $98,175; 2010 - $84,631; 2011 - $15,012; 2012 and
thereafter - $13,025.



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Notes to Financial Statements (continued)
Year ended April 30, 2007

4. Miscellaneous income:

2007 2006

Sale of promotional items $ 1,513 -
Repayment — Canadian Seed Institute (note 5) 26,000 26,000
Annual Meeting (net) - 5,933
Other 19,230 9,155
$ 46,743 41,088

Gross revenue from the Annual Meeting amounted to $162,350 (2006 - $194,249).

5. Canadian Seed Institute expenditures:

Unrecovered developmental, travel and consulting expenditures to start-up Canadian Seed

Institute at April 30, 2007 amounted to $13,864 (2006 - $39,864).

6. Fair value of financial assets and financial liabilities:

The carrying values of cash, accounts receivable, accrued interest on investments, grants
payable and accounts payable and accrued liabilities approximate their fair values due to the
relatively short periods to maturity of these items or because they are receivable or payable on

demand.

The fair value of investments is $2,014,378 (2006 - $1,982,511).



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Notes afférentes aux états financiers

Exercice terminé le 30 avril 2007

L'Association canadienne des producteurs de semences est un organisme sans but lucratif
constitué sans capital-actions en vertu de la Loi sur les corporations canadiennes. L’Association
offre des services de lignage des grandes cultures, conjointement avec I'’Agence canadienne
d’inspection des aliments, a plus de 4 000 producteurs de semences au Canada.

1. Principales conventions comptables

a)

b)

c)

d)

e)

Méthode de comptabilisation

Les états financiers ont été dressés conformément aux principes comptables généralement
reconnus du Canada.

Recherches

L'Association procéde a des affectations internes de fonds afin de pourvoir a des recherches
futures.

Constatation des produits

Les produits tirés des honoraires et de la vente de rapports de production sont constatés
lorsque les services sont rendus et que les biens sont vendus.

Placements

Les placements sont inscrits au prix coltant. Si la valeur marchande des placements devient
inférieure au prix coltant et si cette baisse est considérée durable, les placements sont
ramenés a leur valeur marchande.

Immobilisations

Le mobilier et le matériel sont inscrits au prix coltant. L'amortissement est calculé d'aprés la
méthode de I'amortissement linéaire au taux annuel de 20 %.

Colts et obligations au titre du régime de retraite

L’Association offre un régime de retraite a prestations définies qui couvre la presque totalité
de ses employés. Les prestations sont fondées sur les années de service ainsi que sur la
rémunération de I'employé pendant ses trois meilleures années.

Le colt des prestations de retraite gagnées par les employés est calculé selon la méthode
de répartition des prestations au prorata des services et passé en charges a mesure qu’ont
lieu les services. La valeur actuarielle reflete I'estimation optimale par la direction du
rendement des placements du régime de retraite, de I'augmentation des salaires, du taux de
mortalité des participants et de leur age a la retraite. L’actif du régime de retraite est valorisé
a la valeur du marché.



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Notes afférentes aux états financiers (suite)

Exercice terminé le 30 avril 2007

1. Principales conventions comptables (suite)
e) Colts et obligations au titre du régime de retraite (suite)

L'écart entre les montants cumulés passés en charges et les cotisations est présenté au
bilan a titre de charges ou de passif reportés, selon le cas.

Le financement du régime de retraite est conforme aux exigences légales et aux méthodes
actuarielles normalisées. L'actif du régime de retraite est employé a l'achat de rentes
viagéres au profit des employés au moment de la retraite lorsque les prestations du régime
sont majorées. Des rentes supplémentaires sont achetées au profit des employés retraités.

f) Utilisation d’estimations

La préparation d’états financiers conformément aux principes comptables généralement
reconnus du Canada exige de la direction qu’elle fasse des estimations et qu’elle pose des
hypotheéses qui auront une influence sur les montants déclarés de I'actif et du passif, sur la
présentation des actifs et des passifs éventuels a la date des états financiers et sur les
montants déclarés des produits et des charges pour la période. Les résultats réels pourraient
différer de ces estimations.

2. Charges reportées au titre du régime de retraite

L'évaluation actuarielle la plus récente a été effectuée au 31 décembre 2003. L'extrapolation la
plus récente effectuée sur la base d’hypothéses actuelles a eu lieu au 30 avril 2007.



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Notes afférentes aux états financiers, suite

Exercice terminé le 30 avril 2007

2. Charges reportées au titre du régime de retraite (suite)

Le tableau qui suit présente le rapprochement de |'état de capitalisation du régime de retraite a
prestations déterminées et du montant enregistré dans les états financiers :

a) Actif du régime

b)

Régime de prestations
de retraite 2007

Juste valeur de I'actif du régime 3641073 %
Obligation au titre des prestations constituées 3666 057
Etat de capitalisation — déficit (24 984)
Solde des montants non amortis 18 722
Passif au titre des prestations constituées (6 262)
Evolution de I'actif du régime :
Juste valeur de I'actif au début de I'exercice 3303 550
Rendement réel de I'actif 387 236
Cotisations des employés 41 418
Cotisations de I'employeur 49 201
Prestations versées (140 332)
Juste valeur de I'actif du régime en fin d’exercice 3641073 %
Actif du régime
L'actif du régime est investi dans les titres suivants au 30 avril 2007 :

Part réelle
Especes et quasi-espéces 7%
Obligations et certificats de placement garanti 34 %
Actions canadiennes 24 %
Actions étrangéres 35%




CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Notes afférentes aux états financiers, suite

Exercice terminé le 30 avril 2007

2. Charges reportées au titre du régime de retraite (suite)
c) Hypothéses :

Les hypotheéses importantes suivantes ont servi a la comptabilisation du régime de retraite a
prestations déterminées au 30 avril 2007 :

Régime de prestations de retraite

Obligation au titre des prestations constituées au 30 avril :
Taux d’actualisation 5,20 %
Hausse du taux de rémunération 3,55 %

Co(t des prestations de I'exercice terminé le 30 avril :

Taux d’actualisation 5,20 %
Rendement prévu de I'actif du régime 7,00 %
Hausse du taux de rémunération 3,55 %

3. Engagements

L'Association loue des locaux a bureaux et du matériel aux termes de contrats de location-
exploitation échéant du 20 aodt 2007 au 30 novembre 2013. Les paiements annuels minimaux
pour chacun des cing prochains exercices se répartissent comme suit: 97 826 $ en 2008;
98 175 $ en 2009; 84 631 $ en 2010; 15 012 $ en 2011; 13 025 $ en 2012 et par suite.

4. Produits divers

2007 2006
Vente de matériel de promotion 1513 % - $
Remboursement — Institut canadien de semences (note 5) 26 000 26 000
Assemblée annuelle (montant net) - 5933
Autres 19 230 9155
46 743 $ 41088 $

Les produits bruts de I'assemblée annuelle ont totalisé 162 350 $ (137 452 $ en 2006).



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION -
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Notes afférentes aux états financiers, suite

Exercice terminé le 30 avril 2007

5. Frais afférents a I'Institut canadien de semences

Les frais non recouvrés de mise sur pied, de déplacement et de consultation associés au
démarrage de I'Institut canadien de semences totalisaient 13 864 $ au 30 avril 2007 (39 864 $ en
2006).

6. Juste valeur des actifs et passifs financiers

La valeur comptable de I'encaisse, des débiteurs, des intéréts courus sur les placements, des
subventions a payer ainsi que des créditeurs et charges a payer se rapproche de leur juste
valeur, étant donné que ces éléments viennent a échéance a court terme ou bien qu'ils
représentent des montants a recevoir ou a payer a vue.

La juste valeur des placements s'éleve a 2 014 378 $ (1 982 511 $ en 2006).

10



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION
ASSOCIATION CANADIENNE DES
PRODUCTEURS DE SEMENCES

Schedule of General and Administrative Expenditure

Tableau des frais généraux et administratifs

Year ended April 30, 2007, with comparative figures for 2006
Exercice terminé le 30 avril 2007, avec chiffres correspondants de 2006

2007 2006

Amortization $ 15419 $ 16,885 Amortissement
Bad debts 7,724 9,707 Créances irrécouvrables
Data processing 16,614 15,273 Traitement des données
Employee benefits 99,483 100,506  Avantages sociaux
Grants, research 73,000 76,000 Subventions, recherches
Honoraria 42,000 42,000 Honoraires
Insurance 18,820 19,297 Assurance
Internet and web site service 8,059 8,530 Internet et service du site Web
Membership fees 8,891 9,594  Droits d'adhésion

Fournitures de bureau et
Office supplies and stationery 24,630 19,397 papeterie
Postal services 37,855 36,276  Postes
Presentations and sponsorships 2,650 7,900 Présentations et parrainages
Printing 21,564 22,312 Imprimerie
Professional fees 23,912 12,012 Honoraires professionnels
Promotional material 8,384 5,565 Matériel de promotion
Publicity 41,433 53,840 Publicité
Rent 83,045 81,591 Loyer
Rental of equipment 24,231 24,530 Location de matériel
Salaries 564,713 549,726 Salaires
ACAAF related projects 83,984 125,539 Projets liés au PASCAA
Special projects, research 8,000 - Projets spéciaux, recherche
Subscriptions 970 1,183 Abonnements

Développement technique et des
Technical and data development 25,883 18,300 données
Telephone 5,538 7,747 Téléphone
Travel, directors 190,970 180,618 Déplacements des administrateurs
Travel, staff 82,219 70,571 Déplacements du personnel

$ 1,519,991 $ 1,514,899

11



CANADIAN SEED GROWERS' ASSOCIATION
ASSOCIATION CANADIENNE DES PRODUCTEURS

DE SEMENCES

Schedule of Investments
Tableau des placements

As at April 30, 2007
Au 30 avril 2007

Cost/Colt

Province of Ontario:
Bond, annual payment:
$97,000, 4.375%
September 10, 2007 $ 98,932
Province of Ontario:
Bond, semi-annual payment
$104,000, 4.40% November 19, 2008 104,519
$99,000, 4.00% May 19, 2009 99,329
Province of Ontario:
Step-up bond, semi-annual payment
$100,000, 4.00% June 17, 2007 100,000
Province of Ontario:
Bond Coupons

$185,000, March 8, 2008 161,779
$109,082, June 2, 2008 100,000
$226,950, June 2, 2009 200,000

Government of Canada:
Bond Coupons:

$161,500, December 1, 2007 145,158
Government of Canada:
Treasury bill:
$80,000, May 3, 2007 79,640

Ontario Hydro:
Bond, semi-annual payment:
$91,000, 5.60% June 2, 2008 97,482
Home Trust Company:
Guaranteed investment certificate
$56,000, 3.90% December 21, 2009 56,000
$50,000 3.60% June 28, 2010 50,000
Montreal Trust Company:
Guaranteed investment certificate
$57,000, 3.85% December 21, 2009 57,000
Canadian Western Bank:
Guaranteed investment certificate

$50,000, 3.50% June 28, 2010 50,000
$40,000, 4.25%, February 1, 2010 40,000
B2B Trust:
Guaranteed investment certificate
$225,000, 3.75% July 9, 2007 225,000

National Bank of Canada:
Guaranteed investment certificate

Province d’'Ontario :
Obligation, versement annuel
97 000 $, 4,375 %
10 septembre 2007
Province d’Ontario
Obligation, versement semestriel
104 000 $, 4,40 % 19 novembre 2008
99 000 $, 4,00 % 19 mai 2009
Province d’Ontario
Step-up bond, semi-annual payment
100 000 $, 4,00 % 17 juin 2007
Province d’Ontario :
Obligations a coupons :
185 000 $, 8 mars 2008
109 082 $, 2 juin 2008
226 950 $, 2 juin 2009
Gouvernement du Canada:
Obligations & coupons :
161 500 $, 1* décembre 2007
Gouvernement du Canada:
bon du Trésor :
80 000 $, 3 mai 2007
Ontario Hydro :
Obligation, versement semestriel :
91 000 $, 5,60 % 2 juin 2008
Home Trust Company
Certificat de placement garanti
56 000 %, 3,90 % 21 décembre 2009
50 000 $, 3,60% 28 juin 2010
Montreal Trust Company:
Certificat de placement garanti
57 000 $, 3,85 % 21 décembre 2009
Banque Canadienne de I'Ouest
Certificat de placement garanti
50 000 $, 3,50 % 28 juin 2010
40,000 $, 4,25 % 1 février 2010
Fiducie B2B :
Certificat de placement garanti
225000 $, 3,75 % 9 juillet 2007
Banque Nationale du Canada :
Certificat de placement garanti

$100,000, 4.70% June 27, 2011 100,000 100 000 $, 4,70 % 27 juin 2011
AGF Trust: Fiducie AGF :

Guaranteed investment certificate Certificat de placement garanti
$69,000, 4.26% February 1, 2010 69,000 69 000 $, 4,26 % 1 février 2010
$25,000, 4.19% April 4, 2011 25,000 25000 $, 4,19 % 4 avril 2011

ADV Trust: Fiducie ADV :

Guaranteed investment certificate Certificat de placement garanti
$95,000, 4.10% April 4, 2011 95,000 95000 $, 4,10 % 4 avril 2011
$95,000, 4.40% June 16, 2008 95,000 95 000 $, 4,40 % 16 juin 2008

$ 2,048,839
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